HECHO RELEVANTE
25 de abril de 2018

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como
en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), se pone a disposicion del
mercado la siguiente informacidn relativa a Bioorganic Research and Services, S.A. (en adelante,
la “Sociedad”):

En la Junta General Extraordinaria a celebrar en el dia de hoy se realizara, por parte del Consejo
de Administracién, una presentacion a los sefiores accionistas que incluye un resumen de los
principales hitos de la Sociedad en el ejercicio 2017 y una explicacién del proyecto de integracion
de la Sociedad con Antibiéticos de Ledn, S.L.U. (“ADL”) comunicado en su dia al mercado
mediante Hecho Relevante de fecha 30 de noviembre de 2017.

El objeto del presente Hecho Relevante es poner a disposicion del mercado la citada
presentacién a los efectos oportunos.

En Jerez de la Frontera, a 25 de abril de 2018.

Bioorganic Research and Services, S.A.

D. Victor Manuel Infante Vifiolo
Presidente del Consejo de Administracién
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Aviso Legal

Exencion de responsabilidad

El presente documento ha sido preparado por Bioorganic Research and Services, S.A.* (la “Sociedad”) con el fin exclusivo de ser utilizado en la
exposicion de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de 25 de abril de 2018 y publicado en la pagina web corporativa en esa misma fecha. La
Sociedad no asume ninguna responsabilidad por este documento en caso de que sea usado para otros fines distintos del indicado. Las informaciones,
opiniones o afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes; en consecuencia, no se garantiza de
ningn modo su imparcialidad, precisién, complecion o correcciéon. La Sociedad no asume ninguna responsabilidad, incluyendo la que pueda
fundamentarse en negligencia u otro motivo, por cualquier dafio o pérdida que se derive del uso de la informacién contenida en este documento. Ni el
documento por entero, ni ninguna parte del mismo individualmente, tiene naturaleza contractual ni puede llegar a considerarse parte de un contrato.
Ninguna informacién contenida en este documento en relacion al precio en que los valores de la Sociedad han sido adquiridos o vendidos en el pasado
puede considerarse como un parametro valido para anticipar las futuras fluctuaciones en el precio de dichos valores.

Informacién importante

Este documento no constituye una oferta o invitacién a adquirir o suscribir acciones, de conformidad con lo previsto en el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica y/o el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos, asi como en sus respectivas normas de desarrollo.
Asimismo, este documento no constituye una oferta ni una solicitud para adquirir, vender o intercambiar valores, ni una peticién de un determinado voto
0 aprobacion en otra jurisdiccion.

Previsiones

Este documento contiene previsiones y afirmaciones sobre la Sociedad, incluyendo proyecciones financieras y estimaciones, con sus correspondientes
asunciones, afirmaciones sobre planes, objetivos y expectativas en relacion con operaciones futuras, gastos de capital, sinergias, productos y servicios,
asi como afirmaciones en relaciéon con el comportamiento futuro de la Sociedad. Si bien la Sociedad considera que las estimaciones reflejadas son
razonables, se advierte a los inversores y accionistas de la Sociedad de que las estimaciones contenidas en este documento se encuentran sujetas a
varios riesgos e incertidumbres, la mayoria de ellas muy dificiles de predecir y que escapan al control de la Sociedad, lo que podria causar que los
resultados reales difieran significativamente de las estimaciones contenidas en este documento. Esos riesgos e incertidumbres incluyen aquellas
identificadas en los documentos remitidos por la Sociedad al Mercado Alternativo Bursatil (MAB), que son accesibles al publico. Las estimaciones
contenidas en este documento no pueden considerarse, por tanto, como una garantia sobre el comportamiento futuro de la Sociedad. Asimismo, las
estimaciones no han sido revisadas por terceros ni por los auditores de la Sociedad. Por todo ello, las estimaciones no pueden considerarse como un
pardmetro oportuno para tomar una determinada decision o no. La Sociedad no se compromete a actualizar la informaciéon contenida en este
documento, excepto en caso de que dicha actualizacion sea exigida conforme a la legislacion aplicable.

*Pendiente de inscripcion el correspondiente acuerdo de cambio de denominacién social, que ha sido adoptado por la Junta General Extraordinaria el 25
de abril de 2018. Mediante la adopcién del citado acuerdo la denominacién social ha pasado de “Bioorganic Research and Services, S.A.” a “ADL
Bionatur Solutions, S.A.”.
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2017 en perspectiva: principales hitos

= Crecimiento de ventas netas del 82%

= EBITDA positivo (+1,1 millones de euros) Importe neto de la cifra de negocios
(millones de euros)

= Aumento del margen operativo sobre ventas netas al

82% (vs 71% en 2017) 300
290 +82% 0.18

= Contrato de licencia de productos de no prescripcion 200

para ganado por un minimo anual de 4,8 millones de 0.83

euros a partir de la fecha de autorizacion de Ila 1.50 PP

comercializacion (estimada para el segundo trimestre de 1.00 0.30

2018) 0.50 089 1.38
= Acuerdos de licencia de desarrollo y registro (Argentina -

y Paraguay) y de evaluacién de opciones (resto del 2016 2017

mundo) de la vacuna de leishmaniasis ECRO  Salud Animal ®CDMO

= Acuerdo de evaluacion de opciones para el desarrollo,
registro y comercializacion en exclusiva de un EBITDA
probiético de aplicacion oral para salud bucal de
animales de compaiiia

(millones de euros)

1.2 1.07
= Registro de patentes para Zera Vaccines en la India 1
(2018), Estados Unidos y Europa 0.8
0.6
= Registro de patentes para Splittera en Israel (2018), 0.4
Australia (2018), China y Japén 0.2
0
* Logro de hitos técnicos y de pagos del contrato de 02 2017
licencia mundial exclusiva para desarrollo 'y 04
comercializacion de Splittera para la purificacion 06 0.45

industrial de productos biolégicos
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Transformacion y avance: fusion con ADL para crear ADL Bionatur Solutions

bio group

BNT

/blo/_\

-/

*  Amplia propiedad
intelectual

* 50 patentes aprox.
*  Tecnologia propietaria

e Cartera de salud animal

Sinergias

Venta cruzada

ADL

<ADL

Fabricacion

Externalizada

Prop|edad Intelectual

i 1+ D en salud animal

Internalizacion

* Instalaciones de
fermentacion de
ultima generacion

*  Visibilidad de ventas

*  Fuerza de ventas
interna

Interno

Fabricacion

Internalizada

| + D en salud humana

Una nueva compaiia centrada en
Ciencias de la Vida y Salud humana
y animal

Combinacién de capacidad de I1+D y
cartera de productos propios
(Bionaturis) con capacidad de
fabricacion y contratos de CMO a
medio y largo plazo (ADL)

Incremento de tamano y mayor
diversificacion

Mayor capacidad financiera para
desarrollar nuevos productos,
mercados y modelos de negocio

confidencial



Integraciéon con ADL: estructura de la operacién

bio group

Mercado
bursatil

BNT

100% de las
acciones

Nuevas
acciones
BNT

existentes de ADL

Biopharma

Black Toro

ADL
Biopharma

- =

Mercado Black
Toro
15,0% 85,0%

BNT + ADL Biopharma =
ADL Bionatur Solutions

= |ntegraciéon entre ADL Biopharma (“Antibiéticos”) y Bionaturis (“BNT”) para crear
ADL Bionatur Solutions acordada en noviembre 2017

= Laintegracion se ejecuta via ampliacion de capital no dineraria de Bionaturis.

— Las acciones emitidas por BNT son suscritas integramente por Black Toro
Capital (BTC) como pago de la adquisicion del 100% de las participaciones de
ADL Biopharma

— Ratio de canje pactado: 85% ADL Biopharma - 15% Bionaturis, lo que supone
la emision de 28.844.342 nuevas acciones a 2.59 € (0.05 € nominal + 2.54 €
prima) para una valoracion de ADL de 76.15 millones €

— Tras la ampliacion de capital, BTC sera propietario del 85% de la cotizada en
el MAB, que pasa a denominarse ADL Bionatur Solutions

= QOperacion a aprobar en la Junta General Extraordinaria de Bionaturis el 25 de abril
de 2018

= Previsto que las nuevas acciones se encuentren registradas y cotizando en mayo de
2018
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ADL: un lider europeo en biotecnologia mediante fermentacién

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

= ADL dispone de 2400 m3 de capacidad de fermentacion para el desarrollo y Importe neto de la cifra de negocios

fabricacion de bioproductos, presentando una de las mas avanzadas (millones de euros)
instalaciones de este tipo en el sur de Europa y con las mayores certificaciones
internacionales (certificacién FDA & EU-GMP) 15.0 12.2
. . . - . 10'0
= En las mismas se desarrollan y fabrican: APIs e intermedios farmacoldgicos, 4.7
biocombustibles, nutracéuticos e intermedios, enzimas, suplementos 5.0
alimentarios, biocatalizadores, vitaminas, etc.. 0.0 -
2015 2016 2017

= Las instalaciones de la comparfiia cubren mas de 150,000 m2, con una
capacidad total estimada de 3,450 toneladas / afio de producto sélido

ADL Expertise

‘o
-S5O
1954
Antibidticos was 2006
established in Spain Antibidticos obtains 2015
and begins penicillin Foreign Manufacturer Facilities are inspected 2017
production Accreditation by PMDA and approved by the Facilities are
AEMPS (Spanish agency) inspected and
,AN | e USTOA
the US-FDA
| GDL |
1972
First US-FDA
inspection 2 0 1 4 2016
ADL obtains Foreign Principales clientes y colaboradores
The plant is acquired by Manufacturer Accreditation
BTC. The new Antibidticos by PMDA and GMP Jennewein Biotech eI
de Leon (ADL) is born approval by KFDA i Recipharm Meiji Pharma

Amygs Delbert Pennmix
DSM

Proquiga

Aché Laboratérios Farmacéuticos Virbac

Unido Quimica Fujita
Evonik

MSD Animal Health

Panpharma

Fresenius kabi Corden Pharma

Apotex Bimeda
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ADL: capacidad de fabricacién

bionafurisgroup

4 :h

fermentation
facilities

Presencia global

DA

America

Contract Manufacturing

synthesis and
recovery facilities

570 .

stainless steel tanks

B 32.

glass line

Sk *é European Directorate for the
Quality of Medicines & HealthCare

agencia espafiola de
medicamentos y
. productos sanitarios

) 140

utilities
& solvents

& 280k

tm/year steam generator

>1088 251k

distillation

Asia

*®
_FDA.®

istration
EEEE Rk

= Licencia como GMP (fabricante bajo “Good Manufacturing Practices”) para Espafia y la Union Europea

=  Aprobada como laboratorio farmacéutico autorizado para fabricar productos finales
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ADL: APIs e intermedios farmacéuticos

Categoria Productos Lotes de DMF/CEP preparados USDMF IMF KDMF
validacion para enviar
Bencilpenicilina Benzatina Listo Enero 18
Antibidticos Bencilpenicilina Potsi
sidiles enciipenicilina Potasica Listo Enero 18
Bencilpenicilina Procaina Listo Presentada sep 17
Amicilinoxa Sodica Listo Enero 18
Amoxicilina Trihidratada En desarrollo
Derivados estériles Ampicilina sodica Listo Junio 18 Betalactamicos semisintéticos orales y estériles
6-APA Ampicilinaanhidra En desarrollo
Cloxacilina sddica Q22018 Q119 - R
Las prioridades de ADL hoy en dia se centran en
Flucloxacillin Sédico En desarrollo
Sulbactam de sodio Q22018 Q119 proporcionar a sus clientes productos de mayor valor
Amoxicilina trihidrato en polvo Listo , , , , afiadido, principalmente dentro del rango de
Amoxicilina trihidrato compactada Listo , L L, ., betalactamicos estériles, pero también con otras
Penicilina Ampicilina trihidrato Listo v v moléculas innovadoras
semisintética oral Ampicilina Anhidro Listo
Cloxacilina sédica Q42017 El equipo profesional de I+D, combinado con los
Flucloxacillin Sodico En desarrollo o . A .
solidos estandares establecidos por su equipo de
Sulbactam Q42017
— Amoxiciling Sodica En desarrollo Ca“,d.a,d y regulatoria, representa el gran eX|to~ y
estériles Clavulanate de Potasio En desarrollo posicion que ADL ha ganado a lo largo de los anos
S Oxacilina sédica oral y estéril como proveedor de APIs farmacéuticos penicilanicos

(etapa inicial de Dicloxacilo sédico oral y estéril
desarrollo)

Piperacilina acido en forma oral

API Manufacturing

semi- high
sterile plant synthetic potency
plant building
30k
F

50k.
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ADL: investigacion y desarrollo de bioprocesos

bionafurisgroup

R&D Services

Biological Laboratories
fermenters 2-5 L, incubation chambers,
master cell bank, two strains screening robots...

Fermentation Pilot Plant aooL - 2000L)

Chemical Laboratories
to carry out the early stages of research

Chemical Pilot Plant

equipment

= Biocombustibles

= Nutracéuticos e intermedios
= Enzimas

= Suplementos alimentarios

= Bijocatalizadores

= \/itaminas,

= efc..

Desarrollo de tecnologias de fermentacion, recuperacion y
purificacion de productos biologicos

Ambito de las 4 Fs: “Food, Feed, Fuel and Functional
molecules”.

Transferencia tecnolégica

Mejora del rendimiento / Mejora de las tecnologias existentes de
fermentacién

Disefo y optimizacion de fermentacién de medios

Desarrollo de cepas de microorganismos y gestion de Master
Cell Bank

Desarrollo de producto: Proteinas, enzimas, aminoacidos,
antibiéticos, biomasa, combustibles, bioplasticos, etc.
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BNT + ADL: complementariedad y valor ainadido

group

Productos
Investigacion
Salud Animal y
tecnologia de
bioprocesos

BNT aporta: ADL aporta:

Cartera de productos propios de tipo premium, con
liderazgo en salud animal, con la oportunidad de ser
producidos por ADL (hoy son producidos por terceros)

Capacidad de investigacion en bioprocesos, que
complementa las capacidades desarrollo y fabricacion
de ADL

Clientes de primer nivel en Ciencias de la Vida y la
Salud Animal

Acceso al mercado de capitales

Fabricacién
Estructura
Flujo de caja
Salud Humana

Instalaciones de produccidon por fermentacion
renovadas y modernizadas y con capacidad adicional
para hacer frente a la integracion y al crecimiento futuro

Capacidad de desarrollo de procesos de fabricacion
mediante biotecnologia

Contratos a medio y largo plazo como CMO que
generan un flujo de caja estable

Socio de referencia comprometido con el desarrollo de
la compaiiia

confidencial
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ADL Bionatur Solutions: posicionada para el crecimiento

bio

group

Mercado de salud animal:

= Mercado total de productos y servicios para
animales domésticos y de produccion superior a
100.000 millones de USD

= Mercado especifico de salud animal
(medicamentos, vacunas y  suplementos
alimenticios) de 32.000 millones de USD en
2016

— Volumen esperado de 53.000 millones
para 2025

— Crecimiento anual compuesto del 5,6%

— Mayor crecimiento en animales de
compania y productos farmacéuticos

Crecimiento capturado por BNT

Mercado de biotecnologia — fermentacion:

= 50.000 millones de USD en 2015

— Volumen esperado de 81.000 millones
de USD en 2024

— Crecimiento anual compuesto del 5,6%

Mercado farmacéutico para salud humana

= 985.000 millones de USD en 2016

— Volumen esperado de 125-150.000
millones de USD en 2021

— Mayor crecimiento esperado en

farmacos biosimilares (incluye farmacos
producidos mediante fermentacién)

Crecimiento capturado por ADL

Combinacién = mayor crecimiento global

(optimizacion captura de valor)

confidencial

11



ADL Bionatur Solutions: estructura y equipo directivo ampliados para hacer frente a b i o Nnag -I- ur | S group
nuevos retos —————

Pilar de la Huerta
(CEO)

Chief Integration Officer

Carlos Gispert

Marketing Industrial Division Animal Health Division
R&D .CSO ’QC &,QA ) CFO Directon CEO: CEO:
Manuel Lopez Nieto Juanjo Infante Maria José Garcia Rafael Guerras Alicta del o i
icla def Lorra Pilar de la Huerta Victor Infante

confidencial
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Plan de negocio / objetivos

bio group

ESTRATEGIA

= Implementacion de la integracion entre
Bionaturis y ADL

= |ntegracion vertical como herramienta de generacion
de valor

=  Aprovechamiento de oportunidades de venta cruzada

= |nversidn en renovacion, adecuacion,
modernizacién y expansion de las instalaciones
de produccion (iniciada en 2016)

= Expansion de la actividad de fermentacion a
nuevos sectores y productos, manteniendo la
produccion de APIs enfocada en nichos
especificos de mercado

= Desarrollo de la cartera de productos propios

= |ncremento de la proporcién de negocio CDMO sobre
ingresos totales

OBJETIVOS

= Convertirse en un referente en el sur de Europa

en el desarrollo de bio-productos propios de
alto valor anadido, combinando:

= |nstalaciones propias de gran multinacional

= Versatilidad y agilidad de biotecnolégica centradas en
el 1+D

= Generacion de cash recurrente para asegurar el
crecimiento

Mejora del margen bruto a través del cambio en
el “business mix”

Mejora de Ila rentabilidad a través del
incremento de utilizacion de la capacidad
instalada y cartera de productos propios de alto
valor anadido

EBITDA positivo en 2018

Beneficio positivo para 2019

confidencial
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Conclusiones

= 2018: un aino de avances significativos para el grupo Bionaturis
= EBITDA positivo
= Nuevos contratos
= Consolidacion de la proteccion de patentes...
= y principio de una nueva etapa marcada por la integracion con ADL y creaciéon de ADL BIONATUR
= Empresas complementarias: |+D y capacidad de fabricacion;
= salud animal y salud humana
= Mayor masa critica y sinergias
= Anuncio de la integracion con recepcion muy positiva en el mercado

= Nuevo plan de negocio basado en expansion y aprovechamiento de capacidad, desarrollo de nuevos productos y
mejora de margenes y rentabilidad

= Objetivo: creacion de un lider biotecnolégico, referencia en el sur de Europa

confidencial
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Presente y futuro.....

ADL Bionatur
7 SOLUTIONS

Gracias por su asistencia
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